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Deterioro economico mundial

Espaia y Grecia, a la cola del mundo

Ambas economias tendran la peor evolucion en 2013, segun el FMI
El organismo sugiere veladamente que Rajoy deberia pedir el rescate

MIGUEL JIMENEZ, Tokio
ENVIADO ESPECIAL

En el campeonato mundial de la
economia, Espafia nunca habia te-
nido tan malos resultados. Las
previsiones que anoche publicé
en Tokio el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) muestran que
la economia espafola sera la se-
gunda con peor evolucion de todo
el mundo el afo préximo. Tras
sufrir un deterioro acelerado en
el ultimo ano, Espana solo le gana
a la quebrada Grecia. La politica
de recortes de inversiones y gas-
tos y de fuertes subidas de im-
puestos lastra con fuerza el creci-
miento. Y, para mayor gravedad,
tampoco permite cumplir con los
objetivos de déficit. Ante un pano-
rama tan negro, el FMI sugiere
veladamente que Espafia debe
dar el paso y pedir el rescate.

Hace solo un afio, en la asam-
blea de otofio de 2011 del FMI, el
organismo contaba con que 2013
fuera el afio en que se consolida-
se la recuperaciéon de la econo-
mia espafiola, con un crecimien-
to del 1,8%. Ahora, un afio des-
pués, la prevision es de una caida
del 1,3% del producto interior bru-
to (PIB), después de que Espafia
se haya visto golpeada de lleno
por la crisis de la deuda y la des-
confianza generalizada. Mientras
que la prevision de crecimiento
mundial y de las economias avan-
zadas en general ha empeorado
cuatro décimas en un afio, la de
la economia espafiola lo ha he-
cho en 3,1 puntos.

La prevision del FMI es, por
otro lado, un mazazo al escenario
macroeconémico dibujado por el
ministro de Hacienda, Cristobal
Montoro, y el de Economia, Luis
de Guindos, en los Presupuestos
para el afio préximo. Las cuentas
del Gobierno de Rajoy parten de
una prevision de que la economia
retroceda un 0,5%, y a partir de
ahi se cuadra a martillazos el obje-
tivo de déficit del 4,5% del PIB.
Con una caida del 1,3%, ese objeti-
vo es inalcanzable sin nuevos re-
cortes, y probablemente, como se
esta viendo, también con ellos.

Todos los indicadores de con-
fianza espafioles se han deteriora-
do este afio, especialmente desde
la gestién de la crisis de Bankia:
prima de riesgo, Bolsa, fuga de ca-
pitales, calificaciones crediticias...
Ese deterioro llevé a pedir un res-
cate para sanear la banca (pese a
ser las necesidades de capital
muy inferiores en porcentaje del
PIB a las de otros paises) y ha
puesto a Espafia al borde de pedir
un nuevo rescate.

El Fondo parece partidario de
que Espafa e Italia den el paso
cuanto antes. El BCE ya ha hecho
su parte y ahora toca que actiien
“otros”, viene a decir. “Los Esta-
dos bajo presiéon deben continuar
con los ajustes y se necesita pro-
porcionar apoyo a esos paises y
sus bancos a través del FEEF y el
MEDE [los fondos de rescate
europeos] para aliviar las presio-
nes de financiacion y romper el
circulo vicioso entre los Estados y

I Las previsiones del FMI

Clasificacién por crecimiento econémico previsto para 2013

Asia Oriente Medio y Norte de Africa

C.Estados independientes

Variacion en % del PIB

2012

2013

Africasubsahariana América

Europa

Variacion en % del PIB

2012

2013

1 Mongolia 12,7 15,7 54 Bielorrusia 4,3 3,4
2 lraq 10,2 14,7 55 Argelia 2,6 3,4
3 Paraguay =149 11,0 56 Venezuela 5,7 33
4 Kirguistan 1,0 8,5 57 Tlnez 2,7 3,3
5 Mozambique 75 8,4 58 Israel 29 32
6 China 7,8 8,2 59 Argentina 2,6 3,1
7 Rep.Demdel Congo 7,1 8,2 60 NuevaZelanda 2,2 3,1
8 Ghana 8,2 7,8 61 Australia 3,3 3,0
9  Turkmenistan 8,0 7,7 62 Lituania 2,7 3,0
10 Costade Marfil 8,1 7,0 63 Suréfrica 2,6 3,0
11  Tanzania 6,5 6,8 64 Egipto 2,0 3,0
12 Nigeria 7,1 6,7 65 Singapur 241 2,9
13 Uzbekistan 7,4 6,5 66 Eslovaquia 2,6 2,8
14 Etiopia 7,0 6,5 67 Azerbayan 3,9 2,7
15 Indonesia 6,0 6,3 68 Emiratos Arabes Unidos 4,0 2,6
16  GuineaEcuatorial 5,7 6,1 69 Islandia 2,9 2,6
17  Tayikistan 6,8 6,0 70 Libano 2,0 2,5
18 Tailandia 5,6 6,0 71 Rumania 0,9 2,5
19 India 49 6,0 72 Noruega 3,1 2,3
20 Vietnam 5,1 5,9 73 Suecia 1,2 2,2
21 Peru 6,0 5,8 74 Polonia 2,4 2,1
22 Kazajistdn 55 5,7 75 Estados Unidos 2,2 2,1
23 Uganda 4,2 5,7 76 Gabén 6,1 2,0
24 Kenia 5,1 5,6 77 Canadd 1,9 2,0
25 Angola 6,8 55 78 Malta 1,2 2,0
26 Georgia 6,5 5,5 79 Serbia -0,5 2,0
27 Marruecos 249 5,5 80 Kuwait 6,3 1,9
28 Reptblicadel Congo 4,9 5,3 81 Bulgaria 1,0 1,5
29 Bolivia 5,0 5,0 82 Suiza 0,8 1,4
30 Camerln 4,7 5,0 83 Irlanda 0,4 1,4
31 Moldavia 3,0 5,0 84 Finlandia 0,2 1,3
32 Qatar 6,3 4,9 85 Japén 2,2 1,2
33 Filipinas 48 438 86 Dinamarca 0,5 1,2
34 Malasia 4.4 4,7 87 Austria 0,9 1,1
35 Chile 5,0 4.4 88 Reino Unido -0,4 1,1
36 Colombia 4,3 4,4 89 Croacia -1,1 1,0
37 Senegal 3,7 4,3 920 Alemania 0,9 0,9
38 ArabiaSaudi 6,0 4,2 91 Irdn -0,9 0,8
39 Ecuador 4,0 4,1 92 Republica Checa -1,0 0,8
40 Botswana 3,8 4,1 93 Hungria -1,0 0,8
41 Armenia 3,9 4,0 94 Luxemburgo 0,2 0,7
42 Uruguay 3,5 4,0 95 San Marino -2,6 0,5
43  Brasil 1,5 4,0 96 Francia 0,1 0,4
44  Taiwan 1,3 3,9 97 Holanda -0,5 0,4
45 Rusia 3,7 3,8 98 Bélgica 0,0 0,3
46 Coreadel Sur 2,7 3,6 99 Sudéan -11,2 0,0
47  Letonia 4,5 3,5 100 Eslovenia -2,2 -0,4
48  México 3,8 3,5 101 Italia -2,3 -0,7
49 Turquia 3,0 3,5 102 Chipre -2,3 -1,0
50 Ucrania 3,0 3,5 103 Portugal -3,0 -1,0
51 Jordania 3,0 3,5 104 Espaiia -1,5 -1,3
52 Estonia 2,4 3,5 105 Grecia -6,0 -4,0
53 HongKong 1,8 35
Fuente: Informe Perspectivas Econémicas Mundiales del FMI EL PAIS

Un campo de minas en el camino

El Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) se pregunta en su in-
forme sobre la economia mun-
dial si el deterioro de la situa-
cion econdémica es solo un ba-
che en el camino de una recupe-
racién que ya se preveia lenta y
fatigosa o si se trata de un pro-
blema mas duradero. La res-
puesta, en su opinion, esta en
manos de las autoridades de Eu-
ropa y EE UU y de la solucion
que den a los acuciantes proble-
mas en ambos lados del Atlanti-
co. Los riesgos de un grave fre-
nazo mundial son “alarmante-
mente altos”, subraya.

Lo que mas preocupa al Fon-
do es la zona euro. Sus previsio-
nes parten de la hipétesis de

que las autoridades europeas da-
ran una respuesta adecuadaala
crisis, lo cual es mucho suponer.
En caso contrario, si la crisis del
euro se intensifica otra vez, los
capitales siguen huyendo de los
paises periféricos, las primas de
riesgo suben y el crédito se con-
trae con fuerza, la crisis se pue-
de llevar hasta seis puntos del
PIB de los paises periféricos,
segiin el FMI. La posibilidad
opuesta es que Europa no solo
dé una respuesta adecuada, sino
que vaya mas alla y avance con
rapidez en la unién bancaria y
la integracion fiscal. Eso permiti-
ria rebajar 200 puntos la prima
de los periféricos y que sus eco-
nomias volvieran a crecer.

El segundo gran riesgo afec-
taal techo de deuday el llamado
abismo fiscal de EE UU, que su-
pondria un ajuste semiautomati-
co de mas de cuatro puntos con
alzas de impuestos y recortes de
gastos si el Congreso no lo evita.
Un mal manejo de la situacion
provocaria que EE UU recayese
en la recesion.

A corto plazo, el tercer riesgo
es un encarecimiento del petré-
leo por tensiones geopoliticas.
El camino a medio y largo plazo
esta sembrado de minas. El Fon-
do subraya los riesgos por la alta
deuda de los paises avanzados,
los posibles errores al retirar los
estimulos monetarios y la cre-
ciente aversion al riesgo.

los bancos”, sefala en el informe
Perspectivas econémicas mundia-
les. Y anade que “es esencial ase-
gurar el acceso [de los paises
periféricos] a la financiacién a un
coste razonable”, para concluir:
“Los recursos comunes deben ser
canalizados a través del FEEF o el
MEDE, y los paises que lo necesi-
tan deben solicitar esos recur-
sos”, si bien no menciona a nin-
gln pais ni termina de mojarse.
También es relevante la reafirma-
cién del apoyo a que se adopte

El Fondo calcula que
el PIB bajara el 1,3%,
casi el triple de lo

que dice el Gobierno

El paro seguira
subiendo el afio
proximo y superara
el liston del 25%

cuanto antes la recapitalizacién
directa de la banca por parte del
fondo de rescate europeo y se
avance hacia la unién bancaria.

La crisis del euro es precisa-
mente el principal nubarrén para
la economia mundial y explica
que las previsiones sigan empeo-
rando. El Fondo confirma las fil-
traciones de la semana pasada y
prevé que la economia de la zona
euro se contraera este afio y prac-
ticamente se estancara en 2013.
También se confirma la rebaja de
dos décimas para este aflo y tres
para el préximo del crecimiento
previsto para la economia mun-
dial, hasta el 3,3%y el 3,6%, respec-
tivamente.

Entre las grandes economias,
Espafa es el pais que sufre una
mayor rebaja para 2013 con res-
pecto a las previsiones del Fondo
de comienzos de julio pasado. En
el caso espaiiol, el FMI ya habia
actualizado sus calculos ese mis-
mo mes, tras el plan de ajuste del
Gobierno, en su informe anual so-
bre Espafia. Con respecto a ese
informe, la prevision mejora dos
décimas para este afio (hasta una
caida del 1,5%) y empeora una dé-
cima para el préximo (hasta la ci-
tada contraccién del 1,3%). Pero
ademas, el Fondo ya no confia en
que el paro empiece a reducirse
en 2013, como sostiene el Gobier-
no. Sus economistas empeoran su
prevision de desempleo cuatro dé-
cimas con respecto al informe so-
bre Espafia de julio. Ahora creen
que la tasa de desempleo seguira
aumentando hasta niveles récord
del 25,1% de media anual en 2013,
solo por debajo de Serbia (25,6%)
y la propia Grecia (25,4%).

Espaiia es uno de los pocos pai-
ses en los que el PIB baja. A la
espera de que el FMI divulgue las
previsiones sobre las economias
menores, entre las principales, y
por evolucioén prevista para el
afio préximo, Espafa ocupa el
puesto numero 104. Sobre 105.



